S10LER 3 0 0 0 3 B B

1
)

0.
Z ¢
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Oszczednosci* - co to tak naprawde jest*?

Depozyty bankowe

Pienigdz w obiegu

Inwestycje bezposrednie (akcje, obligacje, bony skarbowe)
Jednostki i certyfikaty funduszy inwestycyjnych

Jednostki ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych

El B B B H

El Jednostki rozrachunkowe funduszy emerytalnych

Gotowka
Nieruchomosci
Dzieta sztuki, kosztownosci, inne

El B B

*Wedtug metodologii stosowanej przez Analizy Online
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Poziom oszczednosci Polakow

Wartos¢ oszczednosci gospodarstw domowych (mld PLN)

ogotem bez OFE
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Zrodto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFl, PTE i TUnZ

Srednioroczna stopa zwrotu wynosi 12,7% (9,7% bez
uwzglednienia srodkéw w OFE)

El W 2005 roku odnotowalismy przyrost o 16%
El Wartosc¢ oszczednosci przekroczyta 50% PKB
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Rosnace znaczenie 0szczednosci
niebankowych

wartos¢ (mld PLN)  dynamika struktura

gru 04 gru 05 gru 04 gru 05
inwestycje bezposrednie 42,0 41,5 -1,3% 10,3% 8,7%
fundusze inwestycyjne* 30,4 50,4 65,8% 7,4% 10,6%
ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe 13,5 18,1 34,0% 3,3% 3,8%
(ryzyko ubezpieczajacego)
otwarte fundusze emerytalne 62,6 86,3 37,7% 15,3% 18,2%
depozyty ztotowe i walutowe 209,8 220,8 5,2% 51,3% 46,6%
gotowka w obiegu 50,8 57,2 12,6% 12,4% 12,1%
razem 409,2 474,3 15,9%  100,0%  100,0%

Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFI, PTE TUNZ

* fundusze dostepne dla oséb fizycznych

Wartos$¢ oszczednosci gospodarstw domowych wg rodzaju instytucji

500,0 | otwarte fundusze
450,0 - emerytalne
4000 ubezpieczenia na zycie
’ (ryzyko ubezpieczajacego)
350,0 1 fundusze inwestycyjne
300,0
250,0 - inwestycje bezposrednie
200,0 +
150,0 | gotéwka w obiegu
100,0 - .
depozyty zlotowe i
50,0 1 walutowe
0,0 ‘
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFl i PTE
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Determinanty wzrostu oszczednosci

Wzrost wynag rodzen Aktywa finansowe na tle PKB w wybranych krajach naszego regionu
(luty 2006/ luty 2005

+4,8%) 100,0
. 90,0 - ska

El Spadek bezrobocia — ‘
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2005 19,2%) Ef—
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oszczednosciowa

”Sza ra Strefa” Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NERN

El Hossa na rynku akcji, dobra koniunktura na rynku obligacji
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Co nas czeka w przysztosci?

Struktura oszczednosci gospodarstw domowych w 2002 roku

E Brak dOCGlOWGgO, 100% T n —-— n n M - pozostate
wspolnego modelu, 0% | Il I S
Udziat bankéw nigdzie nie ., ubezpieczeria na zyci

0 50% - jednostki funduszy
przekracza 40%
40% 1 akcje notowane i
7 7 7 % - nienotowane
=1 30%
Wartosc¢ oszczednosci o apiony warosciows
4 . inne niz akcje
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Bl Wartosc¢ aktywow funduszy
réwnlez Zalezy Od Aktywa funduszy na tle PKB
wysokosci PKB (srednia w 1 200
UE 35%, mediana 26%) e @ Franae

Zrédhto: Analizy Online na podstawie danych OECD
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS i TFI
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Dziekuje za uwage

Analizy Online Sp. z o.0.
ul. Sw. Barbary 1
00-686 Warszawa
tel./fax 22 629 91 91

Tomasz Publicewicz: tp@analizy.pl
Grzegorz Raupuk. gr@analizy.pl

www.analizy.pl




